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Yrityskaupan hyvaksyminen: MB Equity Fund V Ky / Takon Kotelotehdas Oy

Kilpailu- ja kuluttajavirastolle on 7.7.2021 ilmoitettu jarjestely, jossa MB Equity
Fund V Ky ("ilmoittaja”) hankkii madardysvallan Takon Kotelotehdas Oy:ssa
("Takon Kotelotehdas”).

1 Yrityskaupan osapuolet

MB Rahastot, jonka padomasijoitusrahastoista yksi on MB Equity Fund V Ky,
on yksityinen suomalainen padomasijoittaja, joka sijoittaa eri toimialojen va-
kiintuneisiin liketoimintoihin Pohjoismaissa. MB Rahastot hallinnoi useita port-
folioyhtioita, joista yksi on Kotkamills Group Oyj ("Kotkamills”). Kotkamills on
kartongin, laminaattipohjapaperin ja sahatavaran tuotantoon keskittynyt
metsateollisuusintegraatti. Yhtion tuotantolaitokset ovat Kotkassa, jonka sa-
tamasta lahes 90 prosenttia yhtion tuotteista Iahtee vientiin padosin Euroop-
paan, mutta myds muihin maanosiin. Kotkamills on 2.8.2021 myyty itGvaltai-
selle Mayr-Melnhof Groupille.

Takon Kotelotehdas on kotimainen pakkausvalmistaja, jonka avainasiak-
kaita ovat kotimaiset elintarvike- ja kaupan alan toimijat. Takon Koteloteh-
das tytaryhtidineen' valmistaa korkealaatuisia kartonki-, paperi-, muovi- ja
alumiinipakkauksia yhteensd yhdeksassa tuotantolaitoksessaan Suomessa.
Takon Kotelotehtaan omistaa Pyroll Group.

2 limoittajan ndkemys relevanteista markkinoista

lImoittajan mukaan osapuolten vdlillé ei ole horisontaalista padllekkdisyytta
minkddn tuotteen tai palvelun osalta. MB Rahastoihin kuuluneella portfolio-
yhtié Kotkamillsillé ja Takon Kotelotehtaalla on kuitenkin rajallinen vertikaali-
nen yhteys taivekartongin osalta, sillé Kotkamills foimittaa Takon Koteloteh-
taalle sekd sen tytaryhtidille erilaisten pakkausten valmistukseen soveltuvia
taivekartonkilaatuja: AEGLE Pro, AEGLE White, AEGLE Barrier Light sek&
AEGLE Barrier Plus. Takon Kotelotehtaalla ei ole tiedossa muita Kotkamillsin
kartonkilaatuja tai tuotteita, joita se voisi tuotannossaan hyddyntad.?

! Takon Kotelotehtaan tytaryhticita ovat Pyrollpack Oy, Pyrollsack Oy, KM-Yhtymda Oy, Polyno Oy ja Kal-
vopakkaus Oy sekda yrityskaupan taytantédnpanohetkelld myds PackageMedia Oy.

2 limoittajan mukaan PackageMedia Oy on ostanut vuosina 2019 ja 2020 myds hyvin vahdisen madaran
Kotkamillsin muovitonta kuppikartonki ISLA Duoa, mutta kyse on ollut hyvin pienimuotoisesta ja kokeilu-
luonteisesta toiminnasta, eikd kuppien valmistus kuulu Takon Kotelotehtaan liketoimintaan, eiké sen
tallaiseen liketoimintaan ole my&dsk&dn tarkoitus jatkossa ryhtya.
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MB Rahastot on ilmoittajan mukaan allekirjoittanut kauppakirjan Kotkamillsin
koko osakekannan myymisestd itavaltalaiselle Mayr-Melnhof Groupille. II-
moittajan KKV:lle toimittaman tiedon mukaan Kotkamillsin myyntiéa Mayr-
Melnhof Groupille koskeva jarjestely on taytantédnpantu 2.8.2021. Ndin ol-
len Kotkamillsin omistus on siirtynyt uudelle omistajalle, eiké yhtié kuulu en&a
MB Rahastojen porifolioon.

KKV toteaaq, ett@ sen on lahtdkohtaisesti arvioitava kasiteltdvanddn olevan
yrityskaupan vaikutuksia vallitsevissa markkinaolosuhteissa. Koska Kotkamills
on kuulunut ilmoittajan portfolioyhtidihin yrityskaupan iimoitushetkelld, iimoit-
taja on toimittanut KKV:lle markkinatietoja niisté markkinoista, jotka ovat
tuolloin olleet osapuolien vertikaalisen suhteen kannalta relevantteja.

lImoittajan mukaan Kotkamills toimii faivekartongin valmistuksen ja myynnin
markkinalla.® limoittajan mukaan relevanttia maantieteellista markkinaa fu-
lee pitad vahintadn ETA-laagjuisena. Taydellisyyden vuoksi iimoittaja on kui-
tenkin toimittanut KKV:lle markkinatietoja taivekartongin valmistuksen ja
myynnin osalta myds kansallisella tasolla sekd tuotemarkkinan alasegmen-
teilté osapuolten vdlisen vertikaalisen suhteen kannalta relevanteissa tuote-
ryhmissa.

Takon Kotelotehdas toimii ilmoittajan mukaan faivekartonkisten pakkausten
valmistuksen ja myynnin markkinalla. llmoittajan mukaan, mikali markkinaa
segmentoitaisiin edelleen, tulisi segmentointi ensisijaisesti tehdd alalla vallit-
sevan jaottelun mukaisesti elintarviketeollisuudessa hybdynnettéavien ja
muussa kuin elintarviketeollisuudessa hybdynnettédvien taivekartonkipak-
kausten valmistuksen ja myynnin markkinaan (ns. food / non-food). Maan-
fieteelliselta laajuudeltaan taivekartonkipakkausten markkinoita voidaan
iimoittajan mukaan tarkastella ETA:n lagjuisina. llimoittaja on kuitenkin toimit-
tfanut myos kyseisten markkinoiden osalta KKV:lle markkinatietoja

3 limoittajan mukaan tarkein raaka-aine taivekartonkien valmistuksessa on kotelokartonki. Kotelokarton-
git voidaan jaotella ensinndkin nestepakkauskartonkeihin sek& muihin kuin nestepakkauksia varten tar-
koitettuihin kartonkeihin ("ei-nestepakkauskartonki’). Toiseksi kaytetyn padraaka-aineen mukaan voi-
daan tehda ero neitseellisesta kuidusta valmistetun kotelokartongin ja kierratyskuidusta valmistetun ko-
telokartongin vdlilla. Kaupan vertikaalinen yhteys littyy ei-nestepakkauskartongin neitseellisesta kui-
dusta valmistettuihin taivekartonkeihin, joita voidaan edelleen jakaa alaluokkiin (GC1/UCI ja
GC2/UC2) DIN-standardoinnin mukaisesti.
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osapuolten vdalisen vertikaalisen suhteen kannalta relevanteista alasegmen-
teista* sek& Suomen markkinoista.®

KKV on tarkastellut yrityskaupan kilpailuvaikutuksia ilmoittajan esittéman mu-
kaisesti. Markkinamaadarittely on kuitenkin voitu jattédd avoimeksi, koska jal-
jempdana iimenevin perustein yrityskaupan ei ole katsottu estavan kilpailua
olennaisesti Suomen markkinoilla tai niiden oleellisella osalla.

3 Yrityskaupan kilpailuvaikutukset

lImoittajan mukaan osapuolilla ei ole horisontaalisesti padllekkdista liketoi-
mintaa. Lisaksi Kotkamillsin markkinaosuus osapuolten vertikaalisen suhteen
yladmarkkinalla jcisi suppeammillakin maaritelmilléd alle 20 prosenttiin.
Alamarkkinan osalta Takon Kotelotehtaan markkinaosuus voisi nousta yli 20
prosentin ainoastaan yhdella elintarvikkeita koskevalla alasegmentilla eli
paistettujen elintarvikkeiden segmentissd. Lisdksi iimoittajan mukaan on huo-
mioitava, ettd merkittdva osa Takon Kotelotehtaan isoista asiakkaista mad-
rittelee itse tarkasti kaytettavan kartongin (foimittaja, laatu, jopa tehdas).
Takon Kotelotehtaalla ei ole merkittvad mahdollisuutta vaikuttaa néihin
padatoksiin, silla ne littyvat esimerkiksi kartonkien toimivuuteen asiakkaan
omassa tuotantoprosessissa.

Kilpailu- ja kuluttajaviraston markkinakuulemisessa on erddssaé lausunnossa
fuotu esiin, ettd kilpailijoiden arvioidut markkinaosuudet vaikuttavat yliarvioi-
duilta, millé saattaa olla vaikutusta kyseisen segmentin lukuihin. Ottaen huo-
mioon, ettd Kotkamillsin ja Takon Kotelotehtaan valinen vertikaalinen suhde
on poistunut Mayr-Melnhof Karton AG:n ja Kotkamillsin valisen yrityskaupan
taytantédnpanon myota, eika osapuolilla ndin ollen ole enad vertikaalista
suhdetta, Kilpailu- ja kuluttajaviraston arvion mukaan ei voida tehdd johto-
padatosta, etta yrityskaupalla olisi haitallisia kilpailuvaikutuksia.

Kilpailu- ja kuluttajaviraston arvion mukaan yrityskauppa ei kilpailulain 25
§:ssa tarkoitetulla tavalla olennaisesti estd tehokasta kilpailua Suomen mark-
kinoilla tai niiden oleellisella osalla.

4llmoittaja on toimittanut KKV:lle markkinatietoja seuraavissa segmenteissa: elintarviketeollisuudessa
hyédynnettavat taivekartonkipakkaukset ja sen loppukdyttésegmenteist meijeri ja jaateld, jauhot ja
hiutaleet seka paistetut elintarvikkeet -segmentit; IGdke- ja IGdkint&Gteollisuudessa hyddynnettavat tai-
vekartonkipakkaukset; sek& muut kuin elintarviketeollisuudessa tai IGdke- ja IGdkintéteollisuudessa hys-
dynneftavat taivekartonkipakkaukset.

5 lImoittajan mukaan silld ei ole ndkyvyytté ETA:n markkinalle. Takon Kotelotehdas myy ilmoittajan mu-
kaan ETA:lla Suomen ulkopuolelle
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4 Ratkaisu

Kilpailu- ja kuluttajavirasto hyvaksyy jarjestelyn, jossa MB Equity Fund V Ky
hankkii madaraysvallan Takon Kotelotehdas Oy:ssd.

5 Sovelletut saannokset
Kilpailulaki (948/2011) 21, 22, 24, 25 ja 26 §.

6 Muutoksenhaku
Kilpailu- ja kuluttajaviraston tassa asiassa antamaan paatdkseen saa hakea
muutosta markkinaoikeudelta kilpailulain 49 a §:n mukaan siten kuin oikeu-
denkdynnistd hallintfoasioissa annetussa laissa (808/2019) sa&adetadn. Vali-
fusosoitus on padatdksen litteend.

7 Llisdatiedot
Lisatietoja paatdksesta antaa asiantuntija Aino Jankari, puhelin 029 505
3032, sahkoposti etunimi.sukunimi@kky.fi

Ylijohtaja Timo Mattila

Asiantuntija Aino Jankari
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