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Yrityskaupan hyviaksyminen: Gasum Oy / Enegia Consulting Oy, Enegia Portfo-
lio Services Oy ja Intstream Oy

Asian vireille tulo

Kilpailu- ja kuluttajavirastolle ("KKV”) on 11.7.2018 ilmoitettu yrityskauppa-
jarjestely, jossa Gasum Oy hankkii Enegia Group Oy:ltd Enegia Consulting
Oy:n, Enegia Portfolio Services Oy:n ja Intstream Oy:n koko osakekannan.

Osapuolet ja niiden harjoittama liiketoiminta

Gasum Oy (jéllempana "Gasum” tai "ilmoittaja”) on suomalainen osakeyh-
tié ja Gasum-konsernin emoyhtid, joka toimii nestemaisten ja kaasumaisten
polttoaineiden tukkukaupassa. Gasum-konserni harjoittaa maakaasun, bio-
kaasun ja nesteytetyn maakaasun (LNG) hankintaa, kuljetusta, jakelua ja
myyntid seka paineistetun kaasun (CNG) jalostusta, jakelua ja myyntia. Li-
saksi yhtié harjoittaa toimintaa, jolla pyritdan lisddm&an maa- ja biokaasun
seka nesteytetyn kaasun kayttéd. Gasum on pohjoismainen biokaasun tar-
joaja ja se omistaa Suomen maakaasun ja biokaasun siirtoverkoston. Ga-
sumin omistaa 100-prosenttisesti Suomen valtio seka suoraan ettd Gasonia
Oy:n kautta.

Enegia Consulting Oy, Enegia Portfolio Services Oy ja Intstream Oy
(jaliempana “Enegia-yhtiét”) ovat Enegia Group Oy:n 100-prosenttisesti
omistamia tytaryhtidita, jotka muodostavat Enegia-konsernin energiamark-
kinapalvelut. Enegia Consulting Oy:n toimialaan kuuluvat energiamarkki-
napalvelut kasittavat sahkdn fyysisten markkinoiden palvelut (tasesahké-
kauppaan liittyvat palvelut) siséltden valvomopalvelut. Enegia Portfolio Ser-
vices Oy tuottaa ja tarjoaa asiakkaille salkunhallinta- (s&hkd ja paastomark-
kinat), kaupankaynti- (séahko- ja paastdmarkkinat seké sahkén alkuperata-
kuut), markkinainformaatio- ja IFRS-suojauslaskentapalveluja. Intstream Oy
tuottaa ja tarjoaa energiamarkkinoiden tietojarjestelmapalveluita. Sen E2-
tuotekokonaisuus kattaa markkinatiedon seurannan, riskienhallinnan ja
myyntiprosessien hallinnan jarjestelmaét.

Kilpailuoikeudellinen arviointi

Relevantit markkinat

Kilpailu- ja kuluttajavirasto

Yrityskaupan ilmoittaja on eritellyt yrityskauppajérjestelyn kannalta kolme
relevanttia tuotemarkkinaa, jotka ovat i) kaasumarkkinat ii) maakaasun jal-
kimarkkinat ja iii) energiamarkkinapalvelut.

i) Gasum toimii kaasumarkkinoilla, mutta osapuolten ndkemyksen
mukaan kaasumarkkinoita ei ole tarpeen maaritella yksityiskohtai-
sella tasolla, silla osapuolilla ei ole paallekkaisyyttd kaasumarkki-
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noiden tukkutasolla milladn potentiaalisella jaottelulla, mink& vuoksi
markkinoita on ilmoittajan mukaan tarkoituksenmukaista tarkastella
kokonaisuutena.

i) Maakaasun jalkimarkkinat ovat kaasumarkkinoista erilliset markki-
nat, joilla maakaasun kayttajat kayvat kauppaa hankkimallaan maa-
kaasulla. Gasum mahdollistaa maakaasun jalkimarkkinat omista-
mallaan Kaasuporssi-kaupankayntialustalla ja on itse myds Kaasu-
porssissa tapahtuvan kaupankaynnin osapuoli. Enegia-yhtiot ovat
kesakuusta 2018 alkaen tarjonneet kaupankayntipalvelua Kaasu-
porssissé, joten osapuolilla on téltd osin vahaista paallekkaisyytta
maakaasun jalkimarkkinoilla. lImoittajan mukaan osapuolten yhteen-
laskettu markkinaosuus talla markkinalla on noin [45-55]* prosenttia
ja Enegia-yhtididen lisdys Gasumin markkinaosuuteen on noin [0-5]
prosenttia.

iii) Enegia-yhtididen tarjoamat energiamarkkinapalvelut kasittavat sah-
kén fyysisten markkinoiden palvelut (tasesahkokauppaan liittyvat
palvelut) sisdltden valvomopalvelut, salkunhallinta-, kaupankaynti-,
markkinainformaatio- ja IFRS-suojauslaskentapalvelut sekd ener-
giamarkkinoiden tietojarjestelmépalvelut. Ilimoittajan mukaan osa-
puolilla ei ole paallekkaisyyttd energiamarkkinapalveluissa tai sen
potentiaalisilla segmenteilla (sahkén tukkumyynti, saéhkon finanssi-
tuotteiden porssikauppa ja energiamarkkinoiden tietojarjestelmapal-
velu) millaan potentiaalisella jaottelulla. limoittajan mukaan ener-
giamarkkinapalveluita on tasta johtuen perusteltua tarkastella koko-
naisuutena.

KKV:n ndkemyksen mukaan relevanttien markkinoiden tdsmallinen maarit-
tely ei ole tarpeen, koska paallekkaisyydet yhtididen liiketoiminnassa kos-
kevat ainoastaan maakaasun jalkimarkkinaa.

Kilpailuvaikutusten arviointi

Yrityskaupan ilmoittajan mukaan suunnitellulla yrityskaupalla ei ole kilpailun
vastaisia vaikutuksia. Yrityskaupan ilmoittajan mukaan yrityskaupan osa-
puolten palvelut ovat toisiaan taydentavia: Gasum on kaasualan suurin toi-
mija, kun taas Enegia-yhtididen liiketoiminta on keskittynyt energiamarkki-
napalveluihin. Osapuolten mukaan yhtididen toiminnoissa on vain margi-
naalinen paallekkdisyys maakaasun jalkimarkkinoilla, joilla Enegia-yhtiot
ovat aloittaneet maakaasun jalkimarkkinoiden kaupankayntipalveluiden tar-
joamisen vasta askettain.

Osassa KKV:n vastaanottamista lausunnoista on kiinnitetty huomiota sii-
hen, ettd Gasumin markkinaosuus maakaasun jalkimarkkinalla on jo nyt
hyvin korkea, ja yrityskauppa tulisi vahvistamaan keskittyman asemaa

1 Hakasulkeisiin merkityissa kohdissa tieto tai tarkka tieto on poistettu likesalaisuutena.
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markkinalla. KKV:n arvion mukaan Enegian rooli maakaasun jalkimarkkinal-

la on kuitenkin rajallinen. Enegia on toiminut markkinalla kesdkuusta 2018
alkaen . m Suhteutettuna vuoden
2017 maakaasun jalkimarkkinan myyntivolyymiin Enegian markkinaosuus

talla markkinalla olisi noin [0-5] prosenttia.

Niin ikddn KKV:lle on esitetty, ettd Enegian asema energiapalvelujen mark-
kinoilla voi olla yrityskaupan ilmoittajan esittdm&a arviota merkittdvampi,
miké&li markkina jaotellaan pienempiin segmentteihin. Toisaalta KKV:n vas-
taanottamista lausunnoista iimenee my®ds, ettad vaihtoehtoisia energiamark-
kinapalveluiden tarjoajia on hyvin saatavilla, eikd keskittymalle siten tule
muodostumaan mahdollisuutta sen kilpailijoiden poissuljentaan.

KKV:n kuulemat markkinatoimijat katsovat, ettd kaasun tukku- ja vahittais-
markkinoiden avautumisella kilpailulle vuoden 2020 alussa voi olla huomat-
tavia vaikutuksia maakaasumarkkinoiden rakenteelle. Toisaalta lausunnon-
antajat katsovat, ettd sen arvioiminen, miten eri markkinatoimijoiden roolit
ja markkinaosuudet tulevat maakaasumarkkinoiden avauduttua kehitty-
maan, on tdssa vaiheessa vaikeaa.

Gasum on arvioinut, ettd Suomen ja Viron valisen Balticconnector-yhteyden

valmistumisen jalkeen kilpailua tulee ”
. Gasum on toimintansa suunnittelussa va-

rautunut sithen, etta markkinoiden avautumisen jalkeen

eskeisimpia
asumin arvion mukaan todennakoisesti olemaan

. Niin ikaan
ulevat niin ikaan olemaan keskeisia kilpailijoita Gasumille.

Osassa KKV:n vastaanottamista lausunnoista on myds korostettu tarvetta
keskittyman liiketoimintojen riittdvaan eriyttdmiseen ja lapinéakyvyyteen,
koska Gasumiin tulee kuulumaan jatkossa eri kaasulajien hankinnan, kulje-
tuksen, jakelun ja kaupankaynnin lisdksi myés salkunhallinta-, kaupankayn-
ti- ja markkinainformaatiopalveluita sadhké-, kaasu- ja paastdémarkkinoilla.
KKV:lle on myds esitetty, ettd Gasumilla on asemansa vuoksi paasy kilpaili-
joidensa sensitiivisiin tietoihin ja yrityskaupan myéta sen kilpailutietojenhal-
linta monipuolistuu.

Gasumin KKV:lle toimittaman selvityksen mukaan yhtié on jo nyt eriyttanyt
sellaiset toiminnot, joissa kasitellddn sen Kilpailijoiden sensitiivisia tietoja,
Gasumin muista liiketoiminnoista. Lisdksi Gasum tulee maakaasumarkkina-
lain (587/2017) edellyttamalla tavalla eriyttdmaan siitoverkon maakaasun
tuotannosta ja myynnista tosiasiallisen eriyttdmisen mallin mukaisesti.

Kilpailu- ja kuluttajaviraston arvion mukaan yrityskauppa ei kilpailulain 25
§:ssa tarkoitetulla tavalla olennaisesti esta kilpailua Suomen markkinoilla tai
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niiden oleellisella osalla. Osapuolten liiketoiminnoissa on vain vahaisia
paallekkaisyyksia maakaasun jalkimarkkinalla ja energiamarkkinapalvelujen
markkinalla toimii riittavasti vaihtoehtoisia palveluntarjoajia.

Kilpailu- ja kuluttajavirasto hyvaksyy yrityskauppajarjestelyn, jossa Gasum
Oy hankkii Enegia Group Oy:ltd Enegia Consulting Oy:n, Enegia Portfolio
Services Oy:n ja Intstream Oy:n koko osakekannan.

Kilpailulaki (948/2011) 21, 22, 24, 25 ja 26 .

Kilpailu- ja kuluttajaviraston tassé asiassa antamaan paatokseen saa ha-
kea muutosta markkinaoikeudelta kilpailulain 44 8:n mukaan siten kuin hal-
lintolainkayttolaissa (586/1996) saadetaan.

Lisatietoja paattksesta antaa tutkija Pontus Ranta, puhelin 029 505 3747,
sahkoposti pontus.ranta@Kkkv.fi.

Ylijohtajan sijainen,

apulaisjohtaja Valtteri Virtanen
Tutkija Pontus Ranta
Gasum Oy

c/o Asianajotoimisto Castrén & Snellman Oy
Asianajajat Jussi Nieminen ja Kiti Karvinen
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